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Abending um grein um lifeyrisgreidslur

[ Laknabladinu 7-8/2010 er umfiollun um
lifeyrisgreidslur dr Almenna lifeyrissjodnum og af
pvi tilefni reett vid Tryggva Asmundsson leekni.
inngangi greinarinnar og viotali vid Tryggva geetir
misskilnings, sem naudsynlegt er ad leidrétta.

Pad er rangt ad dkvardanir stjornar Almenna
lifeyrissjodsins séu hardlega gagnryndar i
Rannséknarskyrslu Alpingis. { skyrslunni er ekkert
fjallad sérstaklega um Almenna lifeyrissj6dinn
og akvardanir stjornar hans. Skyrslan fjallar
hins vegar nokkud um notkun lifeyrissj6da &
afleidusamningum til ad draga ur sveiflum &
avoxtun erlendra verdbréfa i kronum og dregur
i efa ad pad hafi verid rétt hja lifeyrissjodum ad
gera pad.

Stjorn  Almenna tok ekki
stodu med kronunni eins og Tryggvi segir.
Samkveemt fjarfestingarstefnu notadi sj6durinn
gjaldeyrisvarnir til ad draga tr sveiflum i avoxtun
af erlendum verdbréfum og til ad verja sj6dinn
fyrir falli 4 erlendum verdbréfum i islenskum
krénum. Skuldbindingar sj6dsins eru { islenskum

lifeyrissjodsins

krénum en erlendar eignir { 60rum myntum. Med
gjaldeyrisvérnum var stefnt ad pvi ad draga ur
sveiflum vegna flokts 4 gengi gjaldmidla og koma
i veg fyrir ad erlendar eignir leekkudu i islenskum

kronum ef krénan styrkist gagnvart 6drum
gjaldmidlum. Edli gjaldeyrisvarna er ad sjédurinn
verdur fyrir minna tjéni ef erlendar eignir laekka
i islenskum krénum vid styrkingu eda hagnast
minna ef erlendar eignir i islenskum krénum
haekka vid veikingu krénunnar.

Gjaldeyrisvarnir eru ekki ékeypis og til lengri
tima verdur alltaf tap af varnarsamningum sem
nemur kostnadi vid pad og pvi gera fjarfestar
eingdngu svona samninga ef peir telja pad
meira virdi ad draga tur sveiflum. Vegna jakveeds
vaxtamunar vid 1utlond voru varnarsamningar
hins vegar sérstaklega hagstaedir 4 arunum 2004-
2008 og skiludu fjarfestum voxtum. Pad pyddi
ad kronan matti veikjast um allt ad 10% adur en
fjarfestar greiddu kostnad fyrir samningana.

Arid 2008 veiktist islenska krénan mikid
gagnvart 60rum gjaldmidlum og mest eftir ad
islensku vidskiptabankarnir féllu i oktéber. Eftir
ad bankarnir féllu gatu lifeyrissjodir ekki lokad
neinum samningum og pvi myndadist mikid
tap af peim sé reiknad med gengi 4 gjalddaga.
Lifeyrissjooir telja ad alger forsendubrestur hafi
ordid vio fall bankanna en hafa bodist til vidreedna
um uppgjor midad vid gengi kronunnar pegar
bankarnir féllu. Almenni lifeyrissjodurinn hefur
békfeert samningana midad vid verstu mogulegu
nidurstodu og er bokfeert tap um 6,3% af eignum
sjoosins. Naist samningar um uppgjor midad vid
gengi vid fall vidskiptabankanna leekkar tapid i
2,7%. Prétt fyrir ad sj6durinn hafi 1 varidarskyni
gjaldfeert tap af samningunum med pessum
heetti er alveg 6vist hvort ad sjodnum beri lagaleg
skylda til ad gera samningana upp og pa med
hvada heetti.

Pvimidur hefur Almenni lifeyrissjodurinn purft
ad skerda lifeyrisgreidslur eftir efnahagshrunid
eda um 10% vegna sleemrar afkomu 4rid 2008 og
um 12% vegna érsins 2009. Asteedan fyrir pvi er ad
eignirsj6dsins hafaryrnad vegna efnahagsafallsins.
Eignaryrnun er mest vegna taps af fjarfestingum {
innlendum skradum verdbréfum. Rétt er ad hafa
i huga ad lifeyrisgreidslur eru verdtryggdar og
heekka ménadarlega med breytingu 4 visitdlu
neysluverds. Arid 2008 heekkudu lifeyrisgreidslur
um 16,8% og arid 2009 um 8,6% vegna verdbolgu
eda samtals um 26,8%. Eftir skerdingu heekkudu
lifeyrisgreidslur pvi um 6% netté en 4 sama tima
stéoou heildarlaun hja fullvinnandi launaménnum
i stad. Laun stjérnar Almenna lifeyrissj6dsins hafa
verid Obreytt frd arinu 2007 og pvi ryrnad um
26,8% ad raungildi.

Til langs tima breytast lifeyrisréttindi og



lifeyrisgreidslur i takt vid afkomu sjodsins. Fra
pvi niverandi 16g um starfsemi lifeyrissj6da toku
gildi ario 1998 hafa lifeyrisréttindi i Almenna
lifeyrissjoonum og forverum hans heekkad mikid
og toluvert meira en verdlag og almennar
launaheekkanir, pratt fyrir nylegar skerdingar
vegna efnahagshruns. Pannig hafa til deemis
réttindi og lifeyrisgreioslur leekna heekkad um
135% en sama tima heekkadi launavisitala um
119% og visitala neysluverds um 96%.

Eg skil vel ad sj6dfélagar hafi ordid fyrir
vonbrigdum med afkomu lifeyrissj6dsins sidustu
tvo ar og harma ad sjédurinn hafi purft ad gripa til
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pess ad laekka réttindi i tvigang. Eg bendi hins vegar
4 ad frambod 4 6ruggum innlendum verdbréfum
(rikisskuldabréf) var takmarkad fyrir hrun og mun
minna en eignir og radstofunarfé lifeyrissjodanna.
Samkveemt logum urdu sj6dirnir ad fjarfesta
90% af eignum i skrddum verdbréfum sem eru
skuldabréf og hlutabréf gefin tt af dtgefendum
sem purfa ad uppfylla akvedin skilyrdi til ad fa
skraningu. Flest fyrirteeki, sem hafa gefid tt skrad
verdbréf 4 lionum arum, eiga i greidsluerfidleikum
og hafa leitad naudasamninga eda eru gjaldprota.
Pad er asteedan fyrir eignaryrnun lifeyrissjodanna.

Gunnar Baldvinsson framkveemdastjori

Athugasemd fra Tryggva Asmundssyni

Almenna

"hjardhegdun" i vidtalinu. Gunnar er ekki sattur vid ad ég

Lifeyrissj6dsins gerir nokkrar athugasemdir vid vidtal mitt
i Laeknabladinu um lifeyrismal. Hann segir réttilega ad
Almenni lifeyrissjodurinn hafi ekki verid til umfjollunar
hja Rannséknarnefnd Alpingis. Hins vegar gagnrynir
nefndin hardlega pad sem Gunnar kallar "gjaldeyrisvarnir"
og voru samskonar hja 6llum sjodunum. Lai mér hver sem
vill ad ég liti svo & ad nefndin gagnryni samskonar gjordir
Almenna lifeyrissj6dsins. Pad var petta sem ég atti vid sem

tali um ad sjodurinn hafi tekid stodu med krénunni. Hann
vill nefna petta "gjaldeyrisvarnir”, en vid erum sammala um
ad adgerdin hafi verid til varnar erlendum eigum sj6dsins.
Mér finnst ekki adalatridid hvad madur kallar gjorninginn.
Oumdeilt er ad hann kostadi sjédinn stérfé. Hins vegar er pad
mikid glediefni ad Gunnar telur ad tapid verdi minna en aetlad
var i fyrstu. Veeri fré6dlegt ad vita hvort pad geeti ordio til pess
a0 skerdingin 4 neesta 4ri yrdi minni en reiknad var med.
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